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ABSTRAK 

Persaingan menuntut perusahaan memperoleh tambahan modal, salah satunya melalui 

penjualan saham di pasar modal. Perubahan harga saham perusahaan dipengaruhi oleh 

berbagai faktor, diantaranya oleh profitabilitas perusahaan dan profitabilitas perusahaan tidak 

hanya dipengaruhi oleh faktor internal, tetapi faktor eksternal seperti indikator makro 

ekonomi. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh indikator makro 

ekonomi meliputi inflasi, BI rate dan nilai tukar terhadap harga saham baik secara langsung 

maupun tidak langsung melalui ROE dan ROI industri semen di Bursa Efek Indonesia. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa data inflasi yang 

diperoleh melalui website resmi Badan Pusat Statistik. Data BI rate  dan nilai tukar diperoleh 

dari situs resmi Bank Indonesia. Data laporan keuangan dan data harga saham diperoleh dari 

situs resmi perusahaan. Untuk menganalisis pengaruh indikator makro ekonomi terhadap ROE 

dan ROI serta implikasinya terhadap harga saham, digunakan analisis jalur dengan 

menggunakan program AMOS 18. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi tidak berpengaruh baik secara langsung terhadap 

harga saham maupun secara tidak langsung melalui ROE dan ROI. BI rate tidak berpengaruh 

secara langsung terhadap harga saham, tetapi berpengaruh secara tidak langsung melalui ROE 

dan ROI. Nilai tukar berpengaruh secara langsung terhadap harga saham tetapi tidak 

berpengaruh secara tidak langsung melalui ROE dan ROI. bahwa ROE dan ROI berpengaruh 

secara langsung terhadap harga saham 
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investment (ROI) 

 

 

 

 

 

 

 


