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Kinerja sebuah perusahaan lebih banyak diukur berdasarkan rasio-rasio keuangan selama
satu periode tertentu. Pengukuran berdasarkan rasio keuangan ini sangatlah bergantung pada
metode atau perlakuan akuntansi yang digunakan dalam menyusun laporan keuangan
perusahaan. Untuk itu, diperlukan suatu alat ukur kinerja yang menunjukkan prestasi manajemen
sebenarnya dengan tujuan untuk mendorong aktivitas atau strategi yang menambah nilai
ekonomis. Economic Value Added (EVA) sangat relevan dalam hal ini karena Economic Value
Added merupakan suatu metode yang dapat digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan
dengan cara mempertimbangkan biaya atau modal yang telah diinvestasikan.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menilai kinerja perusahaan PT. Kalbe Farma, Tbk
selama periode 2003 — 2007 dan memberikan solusi untuk meningkatkan EVA pada tahun
berikutnya. Kesimpulan dari penelitian ini PT. Kalbe Farma, Tbk telah berhasil meningkatkan
EVA yang cenderung naik tiap tahunnya, dan hasil pengukuran kinerja EVA pada PT. Kalbe
Farma, Tbk menunjukkan keakuratan dari nilai laba perusahaan karena metode EVA tersebut
tidak hanya memperlihatkan laba akuntansi tetapi juga memperlihatkan laba ekonomis yang
memperhitungkan biaya modal dari hutang ( Cost of debt ) dan juga memperhitungkan biaya
modal dari ekuitas ( Cost of equity ). Hasil perhitungan EVA menunjukan nilai yang cukup baik
selama tahun 2003 — 2007 sehingga sudah selayaknya investor tetap menanamkan modalnya
dengan tetap memperhatikan penilaian EVA ( Economic Value Added ) pada tahun — tahun
berikutnya.
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